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Il terzo meccanismo della Moltiplicazione dei Crediti si realizza

con l’ulteriore Innovazione Finanziaria 

della Assicurazione del Rischio di Credito di Credito Cartolarizzato con ABS

CDS

Credit Default Swap
E’ una nuova forma di Titolo cartolare che incorpora 
una Assicurazione del Rischio di Credito cioè di insolvenza (Default) del Debitore;
non tanto di un qualunque Credito da qualsiasi Causa,
ma di un Credito incorporato in altro Titolo Cartolare;
e nella fattispecie di una ABS (Asset Backed Securitisition) cioè di un Titolo che a sua volta renderebbe sicuro (Securitisition) un Credito Originario, nella pratica un Credito da Mutuo per l’acquisto di Casa.
Lo Swap è lo Scambio, la cessione della garanzia da Insolvenza (Default), della assicurazione contenuta nel Titolo cartaceo ABS,
che a sua volta retro assicura un Credito sostanziale.
Funzione di Garanzia di ABS e CDS
La garanzia al Credito originario della ABS
consiste nella facile liquidabilità del Titolo Cartolarizzato,
mentre la garanzia offerta dal CDS è un
vero e proprio Contratto di Assicurazione dal rischio di Fallimento, con tanto di Premio di Assicurazione che il titolare della ABS fornisce come Corrispettivo del servizio assicurativo al titolare del CDS.
Nella cartolarità della ABS si incorpora il Diritto di Credito;
nella cartolarità del CDS si incorpora il Rischio di Credito, cioè
l’obbligo a corrispondere il Valore del Credito,
in caso di insolvenza del suo Debitore,
al Creditore titolare di ABS insoddisfatto.
La funzione di garanzia del CDS è snaturata, come per l’ABS,
doppiamente nel processo di moltiplicazione e nell’attacco ai Debiti Sovrani Europei.
